Гринспен и Буш!!!

Недавно во в лиятельном издании Forbes, появились несколько статей, ставяших под сомнение авторитет и влияние Алана Гринспена, это м ожет быть субъективной оценкой его действий, но обратить на это свое внимание все же стоит. 
По мнению издания, Алан Гринспен и подвластный ему Федеральный Резерв в последнее время выглядят все менее и менее компетентными, а авторитет Гринспена в деловых кругах стремительно падает. В вину ему ставят две сде ланные им ошибки два года назад. Речь идет о неоправданном ужесточении кредитно-денежной политики, основанном на весь ма спорной предпосылке, что, якобы, процветание экономики способствует росту инфляции, с которой Гринспен ведет «борьбу жизни». Кроме того, Гринспен и его коллеги совершенно напрасно решили, что их организации отведено место быт ь вершителями судеб на фондовом рынке. В результате, почивая на самостоятельно выращенных лаврах, прошлой осенью Г ринспен упустил тот момент, когда над экономикой США начали сгущаться тучи возможного спада, а затем, в январе, позв олил себе впасть в панику. В результате, в глазах многих участников финансового рынка, репутация Великого Вершителя Суд еб Алана Гринспена, была существенно подмочена. По экспертному мнению Forbes, Федеральному Резерву сейчас стоит попробов ать учиться на опыте Банка Японии (Bank of Japan), выбравшего своей главной целью не инфляцию, а увеличение ликвидн ости, столь необходимой для японской экономики, переживающей сейчас кризис банковской системы. Гринспену вероятн о стоит отойти от практики определения желательного уровня процентных ставок, и вместо этого, сконцентрировать все сво е внимание на увеличение денежной ликвидности. Как это ни странно, но огромную помощь в этом деле ему может оказат ь золото, цена которого позволят с достаточной точностью определить, насколько предложение кредитов соответствует реальным потребностям экономики. На самом деле, значение золота для кредитно-денежной политики сложно переоце нить даже в наши дни. Оно встречается достаточно редко, что обуславливает наличие на него значительного спроса, но пр и этом достаточно распространено для того, чтобы быть предметом торговли на мировых рынках. Количество золота, ежегодн о поступающее на рынки, весьма невелико по сравнению с общим объемом его предложения. В результате, цена на золото пр актически не подвержена резким изменениям по причине колебаний спроса и предложения или иных факторов, таких, нап ример, как необдуманная фраза того или иного политика. Если Гринспен пойдет по предложенному пути, то все, что ему будет нужно – это ежедневно проверять цену на золото, при этом печатая столько денег, сколько потребуется для того, чт обы эта цена сохранялась бы на уровне примерно $340 за унцию, а затем проводить свою кредитно-денежную политику т аким образом, чтобы этот «экономический барометр» удерживался бы на заданной отметке. 
Из другой статьи, подчеркивается, что цель всей жизни Гринспена – войти в историю в роли великого «б орца с инфляцией». Для достижения этой цели ему необходимо, чтобы его еще раз назначили на пост главы Федерального Резе рва после 2004 года, когда истекают его текущие полномочия. И он не может сказать правду – что для борьбы с инфляци ей ему нужна рецессия. Рецессия препятствует росту спроса и приводит к массовым увольнениям, что самым непосредст венным образом влияет на уровень инфляции. Гораздо лучшим способом борьбы с инфляцией является увеличение предложен ия, но Гринспен не может контролировать его уровень, а следовательно данный инструмент не входит в его распоряжение. 
На протяжении всего срока пребывания в должности президент тоже не может сказать, что желает наступл ения рецессии, которая болезненно ударит по избирателям. Но если рецессия все-таки наступит, лучше, чтобы это случи лось как можно раньше. К следующим выборам, если в предшествующие два года все было хорошо, Америка успеет забыть о рецессии. Далее приводится очень занятный диалог, который имеет шанс быть частично верным.
Каждый год в январе Президент США и Председатель Федерального Резерва проводят встречу. В этом году их диалог мог проходить так: 
Буш: «Ну, Алан, что ждет меня в первые четыре года на посту, а?» 
Гринспен: «Первые четыре года? Джордж, будет рецессия. Я думаю, она уже началась, и будет скверно». 
Буш: «Я могу что-нибудь сделать?» 
Гринспен: «Конечно. Подожди, пока об этом поймет народ, а затем свали все на Клинтона. В следующем г оду попроси своего приятеля Дона Эванса, который возглавляет Департамент Коммерции, надавить на Национальное Бюр о Экономических Исследований, чтобы те объявили официальной датой начала рецессии декабрь 2000 года – в любом случае, это почти правда. Это не твоя вина. Я тоже обвиню во всем Клинтона. Ведь я не хочу, чтобы кто-то пытался свалить все на меня. Никто не сможет нам перечить, и пусть все идет своим чередом. Все закончится задолго до того, как наступят следующие выборы. Видишь, как это делается? Не будь чурбаном, как твой папаша. Будь умным, как Никсон и Рейган». 
Буш: «Эээ, что-нибудь еще, Алан?» 
Гринспен: «Проведи основное сокращение налогов в 2003 и 2004. Я начну увеличивать предложение денег с середины 2003 и до самых выборов. И в 2004 победа сама приплывет к нам в руки. Естественно, в 2004 году ты меня еще раз назначишь председателем Федерального Резерва, не так ли? Если нет, я так взвинчу ставки перед июньскими выборами, что твои маленькие косые глазки вылезут из орбит. Понял, сынок?» 
Буш: «Понял. И что бы я без тебя делал?» 
Несмотря на то, что многие считают влияние этих двоих на экономику огромным, они лишь подчиняются неизбежному. Никто из них не сможет остановить рецессию, начавшуюся в декабре. Сокращение налогов, упреждающее или нет, не может быть проведено достаточно быстро, и оно не остановит начавшийся спад. Жалкое сокращение налогов на $5.6 млрд., проведенное Бушем в 2001 году, никак не повлияет на экономику объемом в $9.4 трлн. Это всего лишь одна двадцатая процента, или $40 на одного американского рабочего. Если бы Буш действительно хотел спасти экономику, он сделал бы что-нибудь более значительное, а сокращение налогов никогда не было хорошим инструментом для борьбы с инфляцией в краткосрочной перспективе. 
Самый вероятный ход развития событий в 2001 году – повторение медвежьего рынка 1981-1982 годов. Сокращение налогов, проведенное Рейганом, которое было самым масштабным в современной истории, прошло всего лишь через несколько недель после того, как рынок достиг пикового значения. Оно не смогло ни остановить рецессию, ни предотвратить начавшийся медвежий рынок. Что касается снижения процентных ставок, то вероятно их следует ждать, и к концу года они возможно снизятся до уровня 4% . Иногда процентные ставки оказывают большое влияние, иногда – нет. В этот раз – точно не окажут. В экономике не наблюдалась ситуация кризиса кредитных ресурсов, поэтому влияние ставок будет незначительным. Во времена рейганской рецессии начала 80-х годов Федеральный Резерв четыре раза снижал уровень процентной ставки, но это не помогло.  В такой ситуации инвестиционный портфель должен быть максимально защищен от риска падения, и в нем обязательно должны находиться US Treasures, инструменты ликвидного денежного рынка, а также пут-опционы. 


